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Enormer Konsolidierungsbedarf

Jahrliche Uberschiisse von 2.8% und gleichzeitig jahrliches Realwachstum von 2%
wahrend 15 Jahren erforderlich zur Einhaltung der Maastricht-Kriterien ab 2025
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Die Schuldenkrise verscharft sich (1)

Refinanzierungskosten ausgewahlter européaischer Staaten
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Die Schuldenkrise verscharft sich (2)

Refinanzierungskosten ausgewahlter européaischer Staaten
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Zusammensetzung Rettungsfonds

Européaischer Stabilitatsmechanismus
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Weltere ldeen

» Schaffung von «Euro-Bonds»
- verteuert Schuldendienst solider Lander

» Gemeinsam koordinierte Finanz- & Wirtschaftspolitik
- wesentlichen Tell der nationalen Souveranitat abgeben

» Breiter Aufkauf der Staatsschulden durch die EZB
- Risiko einer stark erhdhten Inflation (ev. Hyperinflation)
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Die Rolle des IMF

» IMF spielt zentrale Rolle bei Stabilisierung der Euro-Zone.

» Unterstltzung an Einhaltung der Haushaltsdisziplin koppeln
—> Politik der «sticks and carrots»

» Richtiges Gefass flr den Beitrag der Schweiz
- Erhohung der Einlagen demonstriert Solidaritat

- Gewichtige Stimme der Schweiz sicherstellen




Konsequenzen fur die Schwelz

» SNB-Unabhangigkeit zentral bei der Bewaltigung der
Wahrungsturbulenzen

» Gefahr einer weiteren Zentralisierung in der EU

- Erschwerung kunftiger Verhandlungen / Druck in Steuerfragen

—> Politisch motiviert Tribung des Verhaltnisses nicht im beidseitigen Interesse
» Permanente Verbesserung der Rahmenbedingungen nétig

— Anpassungen bei der Unternehmensbesteuerung

— Gesunde Staatsfinanzen

— Erhalt einer giinstigen Energieversorgung

— Zugang zu neuen Markten
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2012: Tiefes Wachstum in einem Jahr
der Transformation
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Methodik der Konjunkturvoraussagen

1. Befragung der Mitglieder von economiesuisse

2. Auswertung von statistischem
Datenmaterial/Okonometrische Methoden zur
Uberprifung der Voraussage

3. Kritische Beurtellung durch Begleitgruppe

Zweimal pro Jahr (Dezember/Junti)
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Nominaler Wechselkursindex und
Kaufkraftparitat (PPP)

Wechselkursindex: Exportgewichtet gegenuber 24 Handelspartner
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Prozentuale Abweichung von der
PPP

(Nominaler Wechselkursindex-PPP)/PPP*100
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Eidg. Zollverwaltung Exportvolumen
In Mio CHF
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Wirtschaft konnte bisher
Frankenstarke trotzen

Unerwartet starkes Wachstum 2010
Wechselkursuntergrenze von 1.20
Finanzsoliditat der Unternehmen

Wenig ineffiziente Schonwettergeschaftsmodelle
Zuwanderung

o 0 bk wWhPE

Tiefere Importpreise
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Warenexporte CH vs. Weltkonjunktur

x 1'000
250
L 70
200 / // - 60
_ L 50
150 7

: / L 40
100 -

— _
m’ﬁ/ 30

50 - 20
| ey S—
1° - 10
1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010
Exporte CH in Mia. US-Dollar (linke Skala) = \VOrld GDP in Mia. US-Dollar (rechte Skala)

Source: Thomson Reuters Datastream
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Auftragsbestande der Industrie
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Volkswirtschaftliche Stimmung In
Europa
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Konjunkturbarometer KOF
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2012: Damoklesschwert Euro-Krise

Hauptszenario: Verschuldungskrise schwelt weliter

Nebenszenario 1: Verschuldungskrise eskaliert

Nebenszenario 2: Verschuldungskrise wird gelost
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Exogene Annahmen*

2011 2012
Wechselkurs CHF/Euro 1.23 1.25
Wechselkurs CHF/$ 0.89 0.95
Olpreis in $ 105 110
Wachstumsrate U.S. 1.8 2.0
Wachstumsrate Euro-Zone 1.3 0.2
Wachstumsrate China 89 8.1
Kurzfristige Zinsen 0.1 0.1
Rendite der Bundesobligationen 15 15

* Inputgrossen fir die Schatzung der Konjunkturprognosen 2012
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Prognosen Wirtschaftswachstum

Veranderung gegenuber Vorjahr (%)

2008 2009 2010 2011P 2012P
Bruttoinlandprodukt, real 21 1.9 27 2.0 0.5
Privater Konsum 1.4 1.4 1.7 1.1 1.1
Offentlicher Konsum 27 3.3 0.8 1.6 1.5
Bauinvestitionen 0.0 3.0 3.5 2.5 2.0
Ausrustungsinvestitionen 0.8 10.8 10.9 4.2 -1.5
Exporte (Total) 31 86 8.4 25 -0.6
Importe (Total) 0.3 55 7.3 20 -0.2

Inflationsrate*
2.4 -0.5 0.7 0.4 0.3
2008 2009 2010 2011P 2012P

H *

Arbeitslosenquote 26 37 3.9 3.1 3.6

* Jahresdurchschnitt
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Grosse Abwartsrisiken

1. EU-Verschuldungskrise
2. Immobiliencrash/Wachstumseinbruch in China
3. Fragiles Wachstum in den USA
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